T2LDRE

www.ilsole24o0re.com

PASSA A

TIM

€ 1,50% 1ol gib::i?ezo1o
L’ALLARME PREZZI

Benzina: governo pronto
al piano sulla distribuzione
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Perché I'etica fabene
a economia e mercato
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ARBITRATO

Meglio i contratti
per stabilire le tutele

Arturo Maresca » pagina 20

Piazza Affari, il listino pil piatto, ha ora pil chance di crescita - Tra le quotate il 40% meglio delle attese nei risultati trimestrali

In Borsa la stida all’effetto crisi

La Banca d’Italia conferma I’allarme sul credit crunch: prestiti gitt del 3%

La stretta
conitassi
in agguato
di Marco Onado

onostantel'impegno ecce-
Nzionale delle banche cen-

trali e dei governi, 'emer-
genza in campo finanziario &
tutt’altro che superata. In tutti i
paesi, il credito a famiglie e im-
presehasubitounanettadecele-
razione;inItalia, come dimostra-
no i dati diffusi ieri da Banca
d’Ttalia e l'allarme lanciato dal
presidente di ConfindustriaEm-
ma Marcegaglia, siamo addirit-
turaarrivati a diminuzioni nette
sull’arcodel2009, contro tassidi
crescitaintorno al 109 registrati
finoal2007.11 fenomeno ¢ dovu-
tosoprattuttoafattoridi doman-
da (la produzione industriale,
che ¢lacomponente fondamen-
tale del fabbisogno finanziario, ¢
diminuita del 20%) ma gettaluci
inquietanti sul futuro. Prima an-
coradi preoccuparsi degli effet-
tidi Basilea 3, che comunque en-
trera in vigore nel 2012 e la cui
struttura definitiva dipende an-
che dalla consultazione in cor-
so, occorre affrontare i proble-
mi che si profilano per i prossi-
midue anni, che saranno crucia-
li per 'uscita dalla crisi.

Un tema centrale ¢ quello del
costo del credito, che si sta rive-
lando sempre piu come il fattore
che haridotto I'impatto della cri-
si finanziaria piu grave della sto-
riasuibilanci di famiglie e impre-
se.Gliinterventirealizzatihanno
drasticamente abbassato i tassi
d’interesse e hanno reso sosteni-
bililivelli di debito altrimenti im-
pensabili: si pensi alle famiglie di
Usa, Regno Unito e Spagna, in
cui il debito in essere supera di
gran lunga il 100% del reddito di-
sponibile e sfioranei paesi anglo-
sassoni il 150%. I dati contenuti
nel Financial risk outlook della
Fsa (Pautorita britannica di vigi-
lanza) mostrano che nel Regno
Unito il costo medio del credito
ipotecario ¢ diminuito di oltre
due punti dallinizio della crisi,
portandosinettamente al disotto
del 4%.Invalore assoluto, il mag-
gior reddito disponibile per le fa-
miglie & stimato in oltre mille mi-
liardi di sterline. Per le imprese,
gli oneri finanziari hanno ridotto
laloroincidenzasul margine ope-
rativo lordo dal 259 al 15% circa.

Continua » pagina7

Bilancio magro per Piazza
Affari nei primi tre mesi del
2010. Da inizio anno il listino
milanese haguadagnato soltan-
t0100,28%, ben poco a confron-
to con il +10% di Francoforte, il
+0,6% diLondra oil +4,19% diPa-
rigi. A frenare la Borsa italiana
nonsono stati pero tanto deme-
riti propri, quantoicontraccol-
pi della crisi greca, che hanno
penalizzato oltremisurale azio-
nidel settore bancario che rap-

presentano unafettaimportan-
te del listino. Gli operatori ri-
tengono tuttavia che il merca-
to italiano abbia buone possi-
bilitadiriprendersinei prossi-
mi mesi, grazie al possibile
rimbalzo dei titoli finanziarie
alla dinamicita delle societa a
media e piccola capitalizza-
zione. Anche perché gli ulti-
mi bilanci aziendali hanno ri-
servato numerose sorprese
positive (il 40% delle societa

ha avuto risultati trimestrali
migliori del previsto), spin-
gendo gli analisti amigliorare
le stime per Iintero 2010.
Intanto Banca d’Ttalia confer-
ma, pero, che la crisi del credi-
to ¢ tutt’altro che alle spalle: in
dicembre i prestiti alle impre-
se sono scesi del 3% rispetto a
un anno prima, mentre sono in
aumentoifinanziamentialle fa-
miglie.
Servizi » pagine2e 3
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Il fronte nucleare. Obama: «Iran isolato, aumentiamo la pressione per le sanzioni»

Dopo tre anni piu occupati in America

«Voltiamo pagina». Il presidente Usa Barack Obama (nella foto) ha salutato la svolta nell’occupazione (162mila posti creati a marzo) e ha alzato i toni contro Teheran. » pagine 7e 9

Il disavanzo scende dello 0,1% per uno swap da 1,12 miliardi

11 deficit 2009 al 5,2%
Avanzo primario negativo

L’indebitamento netto del-
le amministrazioni pubbliche
nel2009 si ¢ attestato al 5,29 del
Pil. I risultato definitivo del de-
ficit, comunicato ieri dall'Istat -
il peggiore dal 1996 - differisce
dello 0,1% dalla stima di inizio
marzo (5,3%) per effetto del di-
verso conteggio delle operazio-
ni di swap: considerate interes-

si,incidonosul calcolo dell'inde-
bitamento.L’impatto ditali ope-
razioni ¢ pari a 1,12 miliardi. Tra
gli altri dati 2009, le entrate tri-
butarie sono calate del 29%; gra-
ziealloscudo fiscale sono entra-
ti in cassa § miliardi in pit. Al
tempo stesso, le uscite aumenta-
no del 2,5%. La conseguenza pil
immediata periconti pubblici e

che l'avanzo primario al netto
degliinteressi (uno degliindica-
tori che consente di saggiare la
sostenibilita nel medio periodo
del debito) crolla al valore piu
basso dal 1991: -0,6% nonostan-
te la discreta performance del-
I'ultimo trimestre (+0,2%).
Pesole > pagina 3
Commento > pagina 10

Sparkle: Telecom vincola 493 milioni
Parisi si autosospende
Per Fastweb evitato

il rischio commissario

Commissariamento evi-
tato sia per Fastweb che per
Telecom Sparkle, al centro
dell’inchiesta della Procura
di Roma per I'ipotesi di frode
fiscale nelle tlc. I legali delle
due societa hanno raggiunto
con i magistrati un accordo
permisure cautelarialternati-
ve. In Fastweb 'amministra-

tore delegato Stefano Parisi
si ¢ autosospeso, mentre so-
no stati disposti nuovi accan-
tonamenti che hanno corret-
to il bilancio 2009 in perdita.
Telecom ha aggiunto per ga-
rantire Sparkle 195 milioni di
fidejussioniai2g8giavincola-
ti dasequestro.

Filippetti e Olivieri » pagina 29
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New York capitale degli affari

Cresce la popolazione, sale il Pil ma, a
causa della crisi, si blocca la forte cre-
scita del numero di milionari. In Cina i ric-
chinegli ultimi anni sisono comunque mol-
tiplicati in misura esponenziale, almeno
quanto il divario fra i redditi della popola-
zione. Secondo uno studio fresco di stam-
parealizzato a quattro mani da Citi Private
Bank e Knight Frank, oggi in Cina ci sono
343mila persone che dispongono di un pa-

Pos. 2010
(2009) |Citta Punti
19 1 1 1 114 1 1 1 (2) NewYork 151
Lamarcia inarrestabile dei milionari cinesi 1 @ tewr: 151
. C . . 3 (3)|Parigi 149
trimonio divalore compreso traie1o milio- £ (4)|Toki 144
ni di dollari. La patria dei milionari, in ogni okio

caso, & ancora in occidente: New York ha 5 (5)|LosAngeles 122
strappato lo scettro a Londra, penalizzata 6  (6) Bruxelles 121
dallapauradinuovetasse e crociate contro 7 (7)|Singapore 119
i bo(rilus. Milano, la pr@ma citta italiana, ha 8 (13)|Berlino 113
guadagnato una posizione maresta trente- 9 (12)|Pechino 13

sima su 40, dietro al Cairo e a Miami e da-
vanti a Dubai e Boston. Alle spalle diNew 10 ® Toronto n2
Yorke Londra, secondolaclassificadiCiti, 11  (10)|Chicago 111
si collocano Parigi, Tokio e Los Angeles. 12 (9)|Washington Dc 111
Tﬁ‘a le sc(i)rprese c’fe %u?ga ((1i'i W.ashi.n_gtor}y 13 (11) | Seul 103
che per etreppstle € dodicesima; s1 puo 14 (14) HongKong 926

consolare continuando a capitanare la sot-
toclassifica delle capitali politiche. 15 (15) Fr-a\ ncoforte 96
Vinciguerra e Valsania » pagina32 30 (31) | Milano 59
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Cota e Zaia: la Lega
rispetta la legge
sulla pillola abortiva

Dopo le sortite dei giorni scorsi
contro I'introduzione della
pillolaabortiva,idue
neogovernatoridi Veneto e
Piemonte, Luca Zaia e Roberto
Cota (Lega), hanno fatto una
mezzaretromarcia e si sono
detti pronti arispettare la
legge. Seguendo ladirezione
comune che saraindicatanelle
linee guida del ministero della
Salute. Cheieri haribadito:la
Ru486 andra somministratain
ricovero ordinario. » pagina19

Pedofilia: Alfano invia
gliispettori a Milano

Il guardasigilli Angelino Alfano
hadecisodiinviaregliispettoria
Milano dopo le dichiarazionial
Giornaledel procuratore
aggiunto Pietro Forno, che aveva
accusato laChiesadicoprire i
preti pedofili. > pagina18

Corsica: traghetti francesi
insciopero anti-italiano
Lasocietaitaliana Moby Lines
hainaugurato un collegamento
traTolone ela Corsicae sono
subito scesiin sciopero i
dipendenti dell’ex monopolista
pubblico francese Sncm.

» pagina 8, commento > pagina 10

Rampl e Profumo: piil forte
la governance UniCredit
Dieter Rampl e Alessandro
Profumo nellalettera
pre-assemblea ai soci,
affermano che lagovernance di
UniCredit ¢ pit forte con i nuovi
azionisti. Al Ceo compenso di
4,3milioni. > pagina29
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© Conti pubblici, deficit al 5,2%

PAoOLO BRrICCO

L’economia
di comunione:
30% degli utili

ai poveri

a signora era nervosa e si
Lvolgeva di continuo. Da

una vita faceva 'operaia
nei capannoni dei terzisti del
tessile e della calzatura, in Val
d’Arno. «Non mi spiegavo -
raccontaoggi Emanuela Cami-
sciottoli - perché nella nuova
ditta dove ero finita non aves-
sisempre alle spalle uno conil
cronometro che calcolava in
quanto tempo realizzavo il ca-
po. E, quasi quasi, non riusci-
vo nemmeno a intendere per-
ché non mi maltrattassero.
Per me era normale. Si &€ sem-
pre fatto cosi. Qui mi chiedeva-
no: per piacere, puoi fare que-
sto? Per piacere, puoi fare
quello?».

11 diavolo si vedra pure nei
dettagli. Forse, pero, anche Dio
vi ricorre e si nasconde in una
gentilezza imprevista, estra-
nea al terzismo duro e un poco
alienante di molta piccola im-
presa italiana. Emanuela ¢ una
delle dodici lavoratrici della
Fantasy che producono piumo-
ni, culle, paracolpi e pannellida
parete. La Fantasy, con altre
ventiquattro aziende, ¢ ospita-
tanel polo industriale Lionello
Bonfanti, fondato dai focolari-
niaIncisainval d’Arno (Firen-
ze). Siamo a un passo da Lop-
piano: la principale cittadella
del movimento cattolico crea-
to da Chiara Lubich.

E” anche qui che il pensiero
cristiano ha generato la cosid-
detta «economia di comunio-
ne». Chi vi aderisce reinveste
un terzo degli utili in azienda,
un terzo lo destina alla forma-
zione culturale della comunita
eunterzolodaaipoveri.InIta-
lia ne fanno parte 200 aziende
con 3mila addetti e 400 milioni
di euro di fatturato. In tutto il
mondo, 700 imprese con 12mi-
laoccupati.

L’economia di comunione ¢
stata citata nell'ultima encicli-
casociale «Caritasin Veritate»
diPapaBenedetto XVI. Dame-
si, in Italia, vi si esercitano una
trentinadieconomisti. «Lateo-
ria neoclassica - spiega Luigi-
no Bruni dell’'Universita di Mi-
lano Bicocca - ¢ povera sotto il
profilo antropologico,ma¢ela-
stica. Dunque, € possibile arric-
chirla con concetti del pensie-
roreligioso».
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Prezzidi venditaall’estero: Albania € 2, Austria € 2, Belgio € 2, Danimarca Kr 20, Egitto € 2,50, Francia € 2, Germania € 2, Grecia € 2, Irlanda € 2, Lussemburgo € 2, Malta Mt| 0,90 - € 2,10, Monaco P. € 2, Norve;

iaNkr 15, 0landa €2, Polonia Pln 9, Portogallo €2, Repubblica Ceca Czk 62, Slovacchia Skk 85/€ 2,82, Slovenia €2, Spagna € 2, Svizzera Sfr 3,2, (Canton Ticino Sfr 3,20), TunisiaTD 4,25, Turchia €2, Uk lgs 1,70, Ungheria Huf 540, Usa $ 3.

*Con "English 24" €5,901in pil; con "I Viaggi del Sole" € 6,90 in pil; con "L’Impresa” € 5,90 in pii; con "Psicologia” €9,90 in pil; con "La Grande Lirica" € 9,95 in pil; con "Strategia %i Successo peril21°Secolo" €9,90in pil; con "I Grandi Classici dell’Economia” €12,90in pil; con "I Grandi Classici Greci e Latini" €7,99 in piu; con "Batman La Leggenda" €9,90 in pili; con "100 Grandi Idee
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